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Wie funktioniert der Zweitmarkt für 
geschlossene Fonds?

-
EXIT Strategie über Fondsbörse Deutschland

Zweitmarkt.de
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Börse Hamburg Börse Hannover

BÖAG Börsen AG

MarktordnungMarktordnung

Käufer
Ver-

käuferOrderOrder OrderOrder

Marktgerechter Kurs als 
Ergebnis von Angebot und Nachfrage
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Das Premiumsegment - die Liquiditätsgarantie 
mit Mindestkaufpreisen je Fonds bis zu 50.000 € am Tag*)

Transparenz Liquidität

Standardsegment

*) Auf Nachfrage auch mehr.

über 300 
Fonds

ca. 2.800 
Fonds

Keine Listing- oder Einmalgebühren
Keine laufenden Kosten
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Elemente eines funktionierenden Zweitmarktes

• Grundliquidität im Premiumsegment: Market Maker stellen verbindliche 
Geldgebote

• Transparenz: Emissionshäuser stellen Prospekte und Geschäftsberichte zur 
Verfügung

• Bietverfahren: Das höchste Gebot erhält den Zuschlag 

• Geschlossenes Orderbuch: Makler ermittelt Preis 1x täglich (Einheitskurs)
• Nicht die Bewertung eines Fonds bestimmt das Handeln des Market Maker, 

sondern die Frage: „Zu welchem Kurs lässt sich die Beteiligung 
weiterveräußern?“



©© GZGZ--Invest Markus ZInvest Markus Z ööhrlauthrlaut

Renommierte Emissionshäuser haben 
sich als Premium-Partner angeschlossen
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Zahl der gelisteten Fonds im Premiumsegment
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Umsatzwachstum in 2006 bestätigt 
Akzeptanz und Funktionsfähigkeit

#!   ,�
�#,(

(",(

�#

�,(
##

�
#,"

#�,'

18,1

#,$

�

#�

 �

��

$�

(�

"�

!�

��

'�

#��

 ���  ��$  ��(  ��" ���������(� ��!

)		�*���������� %������*�������&���� %�������

-	�
�����	��
�����.����/



©© GZGZ--Invest Markus ZInvest Markus Z ööhrlauthrlaut

Zweitmarkt.de bietet ein breites Angebot: 
In 2006 bereits 347 verschiedene Fonds gehandelt

Schiffs-
beteiligungen 
(Standard)

22%

Schiffsbeteiligungen
(Premium)

36%

Sonstige
4%  Immobilienfonds

(Standard)
29%

Immobilienfonds 
(Premium)

9%
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Zweitmarkt.de ist die zentrale Anlaufstelle für 
Käufer und Verkäufer
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Privatanleger
75%

 Institutionelle
Anleger

25%
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Standardsegment / Premiumsegment

78%

22%

Standardsegment Premiumsegment

93%

7%

50% 50%

Immobilienfonds

Schiffsbeteiligungen

Gesamtmarkt
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undund

FondsbFondsb öörse Deutschland Beteiligungsmakler AGrse Deutschland Beteiligungsmakler AG

„„ Zweitmarkt.deZweitmarkt.de ““

GZGZ--InvestInvest
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Internetzugang: www.gz-invest.de
Button: Geschlossene Fonds:
Button: „Fonds verkaufen“

• Download des Kauf- und Verkaufsauftags
• Nachfrage bei nicht gefundenen Fonds möglich
• Preisinformation über gehandelte Beteiligungen 
• Information über Kauf- und Verkaufswünsche an der 

Fondsbörse 
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Welche Kunde sind Sie fWelche Kunde sind Sie f üür den Zweitmarkt r den Zweitmarkt 
geschlossenener Fonds?geschlossenener Fonds?
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Fondsbörse Deutschland bietet Anlegern 
Verkaufsmöglichkeit zu marktgerechten Kursen für 
geschlossene Fonds

• Ausstiegsmöglichkeit vor dem Ende der 
Fondslaufzeit macht geschlossene Fonds 
als Anlageklasse attraktiver

• Marktgerechte Kurse, da Käufer aufgrund 
höherer Transparenz und sicherer 
Abwicklung geringeren Risikoabschlag 
verlangen

• Käufer und Verkäufer erhalten Zugang zu 
einer Vielzahl unterschiedlicher 
Marktteilnehmer

• Ausstiegsmöglichkeit vor dem Ende der 
Fondslaufzeit macht geschlossene Fonds 
als Anlageklasse attraktiver

• Marktgerechte Kurse, da Käufer aufgrund 
höherer Transparenz und sicherer 
Abwicklung geringeren Risikoabschlag 
verlangen

• Käufer und Verkäufer erhalten Zugang zu 
einer Vielzahl unterschiedlicher 
Marktteilnehmer

Fondsbörse
Deutschland

Anleger Initiatoren

Vertriebe und 
Vermittler

Kreditinstitute

Vorteile für den AnlegerVorteile für den Anleger



©© GZGZ--Invest Markus ZInvest Markus Z ööhrlauthrlaut

Vertriebe und Vermittler profitieren bei 
Kauf und Verkauf

• Ausstiegsmöglichkeit schließt die Lücke zu 
den offenen Fonds und verbessert die 
Vertriebsmöglichkeiten

• Zusätzliches Neugeschäft durch 
Portfolioumschichtungen

• Beratungshaftung durch Direktgeschäft mit 
Börse gering

• Abwicklung erfolgt vollständig durch Makler 
und verursacht keine Kosten; der Makler 
behält ggf. Fremdkosten ein und führt sie ab

• Ausstiegsmöglichkeit schließt die Lücke zu 
den offenen Fonds und verbessert die 
Vertriebsmöglichkeiten

• Zusätzliches Neugeschäft durch 
Portfolioumschichtungen

• Beratungshaftung durch Direktgeschäft mit 
Börse gering

• Abwicklung erfolgt vollständig durch Makler 
und verursacht keine Kosten; der Makler 
behält ggf. Fremdkosten ein und führt sie ab

Fondsbörse
Deutschland

Anleger Initiatoren

Vertriebe und 
Vermittler

Kreditinstitute

Vorteile für die Vertriebe und VermittlerVorteile für die Vertriebe und Vermittler
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Handelsablauf (1)
1. Wir sprechen Sie an oder Sie uns.
2. Über unsere Homepage, Button „Fonds verkaufen“ können Sie 

sich informieren und einen speziellen Auftrag per PDF Datei 
sofort herunter laden.

3. Diesen Auftrag schicken wir ausgefüllt und mit Unterschrift von 
Ihnen, sowie einer Beteiligungsbestätigung der 
Fondsgesellschaft (Sie haben das Schreiben, aus dem Ihre 
Beteiligung und die Höhe hervorgeht) an Zweitmarkt.de.

4. Wir prüfen, soweit möglich, die Beteiligungshöhe usw. und 
leiten den Auftrag an den Beteiligungsmakler bei Zweitmarkt.de 
weiter. 

5.  Der Beteiligungsmakler bei Zweitmarkt.de nimmt den Auftrag 
entsprechend den Handelsmöglichkeiten an und führt ihn, 
soweit möglich, aus.
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Handelsablauf (2)

6. Bei Fragen nimmt der Beteiligungsmakler direkt mit
Ihnen Kontakt auf, um die anderen Partner 
zu entlasten und eine schnelle Abwicklung zu erreichen.

7. Die Kaufpreisabrechnungen, der Verkaufsvertrag wird durch den
Beteiligungsmakler erstellt.

8. Nach Eingang des Kaufpreises, auf dem Abwicklungskonto des
Beteiligungsmaklers, wird dem Initiator des Fonds der Vertrag zur 
Umschreibung vorgelegt.

* Beteiligungsmakler bei „Zweitmarkt.de“
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PreisfindungPreisfindung
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Sichtweise eines Verkäufers

Verkaufsanfrage vom 17. November 2006
- König & Cie. Suezmax-Tanker Flottenfonds I
- nominal € 10.000,00

Marktinformation: 
- Letzter Handel 130% 
- Umsatz letzter 12 Monate 130%/137%
- Aktueller Kaufgebot 100%

Verkaufsauftrag zu 110%
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E-Mail an Kaufinteressenten

E-Mail an ca. 900 Kaufinteressenten täglich.

10110König & Cie. Suezmax-Tanker Flottenfonds I

Volumen
in 1.000

Verkauf
Kurs in 

%
Gesellschaft

Neue Verkaufsangebote
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Preisfindung

Käufer x1 130,0% Verkäufer x1 110,0%
Käufer x2 120,0%
Käufer x3 119,5%
Käufer x4 117,0%
Käufer x5 117,0%
Käufer x6 113,5%
Käufer x7 110,0%
Käufer x8 100,0%
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Preisfindung

Käufer x1 130,0%
Käufer x2 120,0%

Kurs 125,0%

Verkäufer x1 110,0%

Mittelwert zwischen Käufer x1 und x2
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